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Grande parte das analises que envolvem o

mercado financeiro partem de ferramentas muito
utilizadas no mundo das financas, as gquais apontam os
dados financeiros e econdmicos das empresas,
e sao conhecidas como demonstracdes financeiras.

Normalmente as pessoas formadas em
contabilidade tem um conhecimento mais amplo sobre
tais demonstracoes, e algumas outras areas nao possuem
um conhecimento tao aprofundado, comprometendo a
busca por Iinformacdoes relevantes disponiveis nas
demonstracoes, este material serve como base para os
primeiros contatos com as demonstracdes financeiras,
que farao parte da sua carreira nho mercado financeiro.

Primeiramente precisamos entender
o papel da contabilidade, e também enfatizar
que uma contabilidade equivocada pode
gerar relatorios equivocados, o
consequentemente tomadas de decisdes equivocadas.

A contabilidade tem a finalidade de fornecer
iInformacoes para os agentes interessados na empresa,
sejam eles: instituicbes financeiras, investidores,
orgaos publicos, publico em geral, fornecedores e afins.
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Porém de nada adianta ter a informacao

correta, no tempo errado, imagine so alguéem que precisa
tomar uma decisao sobre a empresa A, € nao pPossul 0s
dados para a tomada de decisao, certamente a decisao
sera prejudicada, por mais que as informacdes sejam
publicadas em atraso, mas estejam  corretas,
elas comprometeram a tomada de decisao.

Logo a contabilidade precisa fornecer informa-
coes certas, inteligiveis e tempestiva (momento exato).

Partindo deste conhecimento, ja conseguimos
entender o quanto ela sera util, e precisa ser vista como
um instrumento poderoso para a tomada de decisao.

Certamente a contabilidade possui algumas
limitacbes ou criticas, entretanto diante do que
POSsSUIMOSs precisamos munir o tomador de decisdo das
melhores informacdes, e conhecer quais informacdes
podemos extrair da contabilidade & fundamental, e para
Isto utilizaremos as principais demonstracoes financeiras.

Nem sempre as informacdes virao prontas,
nas demonstracdes encontramos os dados das empresas,
é o tratamento e processamento dos dados que fornece
as informacdes, alimentando as tomadas de decisdes.
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As principais demonstracoes financeiras

sao: Balanco Patrimonial (BP), Demonstracao do
Resultado do Exercicio (DRE) e Demonstracao do Fluxo
de Caixa (DFC), essas demonstracdées devem ser
analisadas juntamente com o relatorio da administracao.

Podemos encontrar as demonstracoes
financeiras das empresas de capital aberto nos sites das
empresas, normalmente no menu de “Relagcdes com
Investidores” ou mesmo no site da EEY
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Balanco Patrimonial

A primeira demonstracao a ser apresentada

té o Balanco Patrimonial, nele podemos ver uma fotogra-
fia da empresa em determinado momento, logo ele
sempre estara expresso a gue momento se refere, exem-
plo “Balanco Patrimonial 1T 2018".

No exemplo acima sabemos que os dados da empresa até
o 12 trimestre de 2018 estao contidos no balanco, sendo
assim, o que ocorreu um dia apos, se gerar uma nova mo-
vimentacao nao sera capturado pelo Balanco Patrimonial
em questao.

O BP também apresenta o periodo anterior correspon-
dente, para uma comparacao, o que facilita na verificacao
de uma eventual evolucao nas contas.

Ao bater o olho em um balanco patrimonial,
veremos uma divisao entre ativo e passivo, esta e a
primeira e grande divisao do BP, de um lado o Passivo +
Patrimonio Liquido, que representa as fontes de
recursos das empresas, ou seja, “‘de onde veio
o) dinheiro”, e do outro lado o) Ativo,
que representa a aplicacao desses recursos.

Simplificando, se entrar R$ 1,00 na empresa,
ele devera ter uma origem, e sera apontado no Passivo ou
Patrimonio Liquido, como tambem um destino,
que sera apontado no Ativo, isto faz com que o

total dos dois sempre sejam iguais.
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Costumamos separar entre passivo e Patrimonio

Liquido, pois o Passivo representa a fonte de recursos
vinda de capital de terceiros, e o Patrimonio
Liquido representa a fonte de recursos
vinda do Capital proprio da empresa.

Para ficar um POUCO mais visivel
essas separacdoes, ha a apresentacdo de um
Balanco Patrimonial na proxima pagina.

OBS: Como meu objetivo @ introduzir as
demonstracdées financeiras, nadao vou me deter aos
aspectos contabeis, ou mesmo procurar ensinar ou tornar
voce um especialista em formar balancos
patrimoniais, o objetivo deste material e trazer as refle-
x0es principais das demonstracdes financeiras.

DE\J\LOR E-BOOK EXCLUSIVO



DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

s e

Data do BP

Ativo Nota 2019 Foul B Prasiva Nots 2019 218
Cirgulante Circulante
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Outros stvos 143 1488 Plancs de perado ¢ taude ] asr L[]
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Fif 1] Yo Dulrirs Corda's & Geigesis B JagH 1973 2442
25570 24 068
Paisodn A5S006008 B S0v0d Mara00s Dars wends o 3246 -
Nio arculante 2816 25061
Reslzdvel 4 longh praze Mio circularde
Cortas 8 reCebed liguadas 111 29587 L4902 FinanGamenios 21 sam 80 508
Thuics ¢ vaicres mobddnos T2 58 53 Arerdameniog mercants = 181 %
Depida tos puchous 192 823 6711 Imgenlo Ge renda ¢ conirbuncio socal 161 S04 %2
Impodio de renda ¢ conlribucho soosl dferdos 166 1388 2 680 impoddo de renda ¢ confrbucio socal dlendod 168 .00 BEd
Irpoaion & contriugies 6.1 1509 s Planos Oe perako ¢ waude " 24607 21 540
Adarismenn 8 rmecedores e, ] 666 Po i 208 SOCHSO LOGas @ A wt sl %1 31113 LL i
Outros afvos 1117 27 Prowsho pars desmanisamenio e dreas p. 1] 17460 1513
1rén 2 058 Oulrss onlas ¢ Geipesss 8 pager 1350 70
128 709 23842
Total do pansivo LhEYe] L1
Patrimbnee bquide
Capital s00al redlizado M1 107101 wWr.;m
Froegimerdcos Fa ) 5479 4758 Resern e capial rarmagies de capha ¢ acles em sournra * 0l 1067
robdzace 211 159265 157.383 Reservas oo luoos 65627 58 151
el M1 19.473 2 805 Crutros resitsdos atvangsaies (100 468 (54.785)
201528 185 006 Patrrmdng ligado Peroiray nimn mn
Abiiado 308 MoOnatas b0 mntriladones 55 & 1631
Payrdng ligado Total / W] 73178
| Totsl do &8vo 222 068 :gﬂbmlmiﬂ 220658
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i Ativo = Aolicacao dos recursos

| S S S S - N

ﬂ

o

Passivo + Patrimonio Liauido

-

As contas dentro do Ativo, Passivo e
Patrimonio Liquido, seguem uma ordem de liquidez,

iniciando pelas mais liquidas, formando alguns grupos,
como O Ativo Circulante = O Passivo
Circulante, normalmente sdo as contas mais liquidas
ou as dque possuem vencimento dentro daquele
exercicio ou em um curto prazo.
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Logo depois vem um grupo dos Nao

Circulantes, aqui compreendem os Ativos e Passivos,
com uma liquidez menor, ou seja, que demorariam
mais para serem transformados em dinheiro, e
que possuem vencimento em um Longo Prazo.

SO aqui vocé ja conseguiria observar
como a empresa esta financiada, o que chamamos de
estrutura de capital da empresa, ou seja, quanto
possui de capital proprio (Patrimonio Ligquido), e
quanto possui de Capital de terceiros (Passivo).

E dentro disso vocé conseguiria ver, qual
proporcao de capital de terceiros e de curto prazo ou de
longo prazo, isto e transformar os dados das
demonstracoes financeiras, no caso o) BP,
em informacbes para a tomada de decisdes.

Também seria possivel verificar quanto
foi Investido ou reinvestido na empresa
CCm o) capital proprio.

Vocé tambéem conseguiria ver qual é a
situacao de curto prazo da empresa, comparando o Ativo
de curto prazo com o Passivo de curto Prazo, pode
parecer simples, todavia essas técnicas compdem
analises de risco para um Iinvestimento adequado.
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Também ¢é possivel observando o Ativo,

verificar como esta a aplicacao dos recursos
obtidos, quanto  efetivamente esta no  caixa
da empresa, como esta a alocacdao como um todo,
bservando o  curto prazo  ou longo prazo.

Eu convido vocé para observar cada conta
dentro do BP, observando que dentro do Ativo Circulante,
existe o Caixa, Contas a Receber, Estoque, e que
dentro do Ativo Nao Circulante existe Realizavel
a Longo Prazo, Investimentos, Imobilizado, Intangivel.

No Passivo Circulante, encontramos
Fornecedores, Financiamentos e empreéstimos e salarios,
aqui cabe uma observacao, como existem os prazos de
pagamento, exemplo o trabalhador recebe no 52 util do
meés subsequente, o que é apds exercer sua atividade, ou
mesmo os fornecedores (de acordo com o contrato ou
negociacao), em certo grau Isto representa um
financiamento das atividades da empresa, uma vez que a
empresa utiliza ou se beneficia, e realiza o pagamento
posteriormente, por iIsso se encontram nho passivo.

Voltando ao Passivo Nao Circulante, podemos
encontrar Emprestimo e Financiamento de Longo Prazo
e Provisdes. Ja no Patrimonio Liquido podemos encontrar
o Capital Social, Lucros acumulados e reservas.
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Notas explicativas

Um instrumento que pode auxiliar emm muitas
duvidas sao as Notas explicativas, na frente das contas
existem o0s numeros, exemplo 71 na frente do
“Caixa e Equivalente de Caixa”, este numero se
refere a Nota explicativa dessa conta.

E possivel nesta Nota explicativa encontrar
a composicdo da conta, ou alguma especificidade
relevante para o entendimento dos dados da empresa.

1. Caixa e equivalentes de caixa e Titulos e valores mobiliarios
7.1. Caixa e equivalentes de caixa

3122019 31.122018

Caixa & bancos 512 863
Aplcaghes financeras de curlo prazo
- No Pais
Fundos de investimentos DI & operaghes compromessadas 1699 1875
Outros fundos & invesimenios 4 12
1.703 1887
- No exienor
Time deposits T 383
Auto Invest & contas remunéeradas 4 620 6.708
Outras aplicagbes fnanosinas 470 618
5.007 11.149
Total das aphcagdes franceras de curto prazo 6.800 130%
Tolal de caina & équivaleniss de caina 13n 1359

Os fundos de investimentos no pais ¥m seus recursos aplicados em tituos pdblicos federass brasileiros @ em operagbes |astreadas em titulos
plblicos (compromissadas). As aplicagbes no exterior $30 compostas por aplicagbes em contas remuneradas com liquidez didria e outros
instrumenlos de renda fixa de curlo prazo.

As principais aplicagies de caixa no exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 foram para cumprimento do servigo da divida, incluindo
pré-pagamentos, e amortizagbes de arrendamentos no total de USS 36.981, além dos investimentos em imobilizado e intangivel, incuindo 0
leildo do excedente da Cessao Onerosa USS 23.897. Essas aplicagdes foram substancialmente proporcionadas por uma geragao de caixa
operacional de USS 25.373, recebimentos pela venda de alivos e de participagbes de USS 10.413, revisao da cess3o onerosa de USS 8.361,
captagbes de USS$ 7.464. Destaca-se as linhas de crédito compromissadas, conforme divulgadas na nota explicativa 32.4, que permitiam a
reducao das disponibilidades sem comprometimento da liquidez da companhia.
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Setores de atuacao

Certamente cada setor de atuacao tera
suas caracteristicas em relacao as fontes de recursos e
aplicacoes destes, e entender isto € muito importante no
momento de comparar empresas, sempre deve ser
observado a relacao empresa-setor, para fazer
afirmacdes corretas sobre a situacao da empresa.
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Demonstracao do Resultado
do Exercicio (DRE

A segunda demonstracao financeira a ser

12

apresentada é a Demonstracao do Resultado do Exercicio
(DRE), que contém a relacao das Receitas obtidas ateée re-
sultarem no Lucro liquido auferido dentro de um determi-
nado exercicio, logo, nela e possivel ver quanto da Receita
da empresa se materializou em | ucro.

O DRE continuamente “conversa” com o BP,
e a sincronizacao das demonstracdoes e fundamental.

No DRE as contas sao apresentadas
partindo das Receitas de Venda, e passam pelo Custos,

logo apos as despesas, e entao se obtem o Lucro.

Dependendo da atividade da empresa

seu Custo podera ser CPV - Custo do Produto
Vendido, sk - Cusie  de Servico Prestado
ou CMV - Custo da Mercadoria Vendida, e

neste campo ¢é possivel contemplar, o quanto
custa para a empresa exercer a atividade para
obtencao do produto, servico ou venda da mercadoria.

Receita Liquida = Custos = Lucro Bruto
E neste momento conseguimos contemplar qual e a
proporcao da Receita liquida que se materializa
em Lucro antes das despesas, a Isto chamamos de
Margem de Lucro Bruta, ou Margem Bruta.
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Logo depois sao subtraidas as despesas

gue incorreram naquele exercicio visando a manutencao
do negocio, o que resulta no Lucro Operacional, se
considerarmos apenas a operacao fim da empresa,
este é O Lucro que ela auferiu.

Todavia ainda ha o resultado financeiro, que
e o confronto da receita financeiras e as despesas
financeiras, e este resultado se positivo é
adicionado ao Lucro Operacional, ou se negativo
e subtraido do Lucro Operacional, resultando no
Lucro (ou prejuizo) antes do Impostos.

Calculado os Iimpostos, obtemos o Lucro
_iguido da empresa, se confrontarmos a parcela da

Receita Liquida qgque se materializou em Lucro

_iquido, temos a Margem de Lucro liquido, ou
a Margem Liquida de determinado exercicio,
demonstrando a eficiéncia da empresa.

Abaixo para exemplificacao temos a

Demonstracao do Resultado do Exercicio de
2019 da Empresa Vale S.A

DE\J\LOR E-BOOK EXCLUSIVO
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Informacgdes contabeis

Demonstracao do resultado

. ihoes 2019 2018
Receila de vendas, liquida 148640 134483

Custo dos vendidos e 83.836 1.201
Margem Bruta (%) 43.6% 39,6%
Despesas com vendas e administrativas (1.924) (1.917)
Despesas com pesquisa e desenvolvimento (1.765) (1.376)
Despesas pré-operacionais e com paradas de operacio (4.559) (984)
Outras despesas operacionais, liquidas (2.052) (1.613)
Evento de Brumadinho (28.818) -

Reducdo ao valor recuperavel e baixa de ativos ndo circulantes (20.762) (3.523)

Receitas financeiras 2.092 1.549
Despesas financeiras (14.973) (8.394)
Gutn}s itens financeiros, liquido {565} (11 213}
_Resultado de participacdes e oulros resultados em coligadas e jointventures  (2.684)  (693)
_
Tributo corrente (5.985) (2.806)
Tributo diferido 8.494 3.772

Lucro liquido (pre uizo) atnbuido aos acionistas nao controladores (2.025) 117

Operacoes descontinuadas

izo proveniente das o descontinuadas 10

Lucm quuudn {pre'u:zu} atnbuidn aos acionistas nau controladores (2.025) 117
(6.672) 25.657
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AQui ja conseguimos ver se a empresa
apresenta uma lucratividade ou nao, ao mesmo tempo
qual é a proporcao do Custo e Despesas da empresa, e se
isto tem melhorado ao longo do tempo, se ha
operacional, ou

uma eficiéncia mesmo a

capacidade da empresa de gerar lucro.

E possivel que o DRE possa ser mais

detalhado apresentando termos que se inserem

dentro dos quals apresentamos acima:
DFs Consolidadas /| Demonstragao do Resultado
(Reais Mil)
Codigo da Descricio da Conta Uttimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 010172019 & 311N 212019 010172018 & MM22018 01012017 & MM 22017
3.01 Receita de Venda de Bens afou Servigos 148.839.921 134 483.126 108.532.022
3.02 Cusio dos Bens elou Senvigos Vendidos -83 835.563 -81.200 904 £7.257T.311
3.03 Reézultsdo Brulo B4.804.358 53282 232 41274711
3.04 Despesss/Rece las Dperacionais <62 564.583 -10.106.478 -5.741.033
3.04.02 Despesas Geras ¢ Adminisiralivas -1.924 308 «1.916.765 «1.6097 525
3.04.03 Perdas pela Nao Recuperabil dade de Aivas 20762371 -3.523.458 -1,024.866
3.04.05 Outras Despesas Operacionas -37.164.001 -3 872.T60 -3.741.460
3040501 Evento Brumadinho «ZBB1T.T22 1] L1
3.04.05.02 Oulras despesas operaconais -B.3M6.270 0 1]
3.04 .08 Resultado de Equival éncia Patrimonial -2 BB3 903 -603 486 «277.182
3.05 Resultado Antes 3o Resullado Financero e dos Tribulos 2.230.TT5 43175744 34 533878
3.06 Resultado Financsino -13.444. 786 -18.057.518 -9,849.530
3.06.01 Receitas Financeras 2.081.692 1.549.087 1.531.606
3.06.02 Despesas Financeras -15.536.478 -19.606.606 «11.181.136
3.07 Resultado Antes dos Trbulos sobne o Lucro «11.206.011 BAB25 24 8B4 148
3.08 Imposto de Rends & Contribuigho Social sobee o Lucro 2 508.971 965 980 -4 606.567
3.08.01 Correnla -2.985.191 -2 .B08.055 -2.663.967
3.08.02 Difendo B.404.182 3. TT2035 «1.942.800
3.09 Resultado Liquido das Operaghes Continuadas -8 656 040 26.084 205 20.2TT 581
3.10 Resultado Liguido de Operagbes Desconlinuatas 0 -310.437 -2 607 589
3.10.01 Lucra/Prejuizo Liguide das Operagdes Descontinuadas 0 -310.437 -2.607 589
3.11 Lucra/Prejuiro Consolidada do Perioda -B GO6 080 2577376 17.669.892
3.11.01 Alibulde & Sicios da Empresa Conltroladons -B.6T1.445 25656 528 17.627.201
3.11.02 Alibuido a Sécios Nio Controladores -2.024.585 117242 42 791
3.99 Lucro par Aglo - (Reas | AcSo)
3.99.01 Lucro Basico por Acho
3.89.01.02 Ol 1,28 4,85 3,39
30902 Lucro Diluido por Acho
3.99.02.02 ON -1.20 495 339

DEVALOR(S)
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Demonstracao do Fluxo
de Caixa

16

Esta demonstracao financeira tem por
objetivo demonstrar os eventos que ocorreram para a
formacao do Caixa da empresa, por mais que o
DRE e BP sejam as demonstracdoes financeiras mais
conhecidas, o DFC também Iinsere entre as
demonstracdes financeiras basicas a serem analisadas.

Pelo DFC podemos observar a capacidade
da empresa em gerar caixa, como tambem avaliar sua
necessidade de liquidez, aspectos que Sao
fundamentais para a manutencao da empresa.

O caixa e uma qgquestao muito importante
em um negocio, e a contabilidade, em especial o DRE é
realizado no que chamamos de regime de competéncia,
ou seja, € lancado de acordo com o fato gerador,
e O regime de caixa preza pelo recebimento.

Para ficar mais claro, imaginemos uma empresa
que realizou uma venda de R$100.000,00, emitiu a Nota
Fiscal, deu baixa no estoque e enviou para o cliente,
porem o acordo realizado com o cliente, implicava
no pagamento para o proximo exercicio.
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Por mais que esses R$100.000,00 ira compor
o calculo para o Lucro do exercicio, pois esta baseado
sobre o regime de competéncia, a empresa nao recebera
nenhum valor, naquele exercicio, logo nada sera
lancado  ao avaliarmos o regime de Caixa.

Diferentemente das demais demonstracoes
financeiras a DFC esta dividida em Fluxo de Caixa gerado
com as operacoes, Fluxo de Caixa das atividades
de Investimentos, Fluxo de caixa gerado
com as atividades de Financiamento.

E possivel por meio dessa demonstracao
verificar se a empresa dera caixa com suas
operacbes, ou se o caixa esta sendo gerado
pela tomada de recursos (financiamentos), ou mesmo
por venda de ativos (desinvestimentos).

Na sequencia apresentamos a definicao
do CPC (Comité de Pronunciamentos Contabeis) e o
recorte de uma DFC, para exemplificacao do que é
uma Demonstracao do Fluxo de Caixa:
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Atividades operacionais: SA0 as
principais atividades geradoras de receita da
entidade e outras atividades diferentes das
de investimentos e de financiamento.

Magazine Luiza S.A.

Demonstracoes dos fluxos de caixa
Nove meses findos em 30 de setembro de 2020 e 2019
(Valores expressos em milhares de Reais - R$)

Controladora

Consolidado

30/09/2020 30/09/2019 30/09/2020 30/09/2019
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do periodo 172.223 753.830 172.223 753.830
Ajustes para conciliar o lucro liquido do periodo ao caixa gerado
pelas atividades operacionais:
Imposto de renda e contribuicao social reconhecidos no resultado 1 27.412 276.782 42.255 275.536
Depreciag8o e amortizagdo 14]15/16 412.779 338515 516.286 364.687
Juros sobre empréstimosfinanciamentos e  arrendamentos 170.723
provisionados 14|19 165.402 105.690 116.497
Rendimento de titulos e valores mobilianos (43.503) (8.630) (43.510) (8.630)
Equivaléncia patnmonial 12|13 (29.247) (82.114) (95.798) (8.198)
Movimentagao da provisao para perdas em ativos 13.889 296211 8.521 296.514
Provis&o para niscos tributarios, civeis e trabalhistas 22 162.888 389.087 181.7117 304.897
Resultado na venda de ativo imobilizado 27 2.051 (4.150) 1.897 (4.150)
Apropriacio da receita diferida 27 (40.527) (38.503) (42.644) (30.542)
Despesas com plano de opgo de agbes 71.020 51.460 71.020 55.804
Lucro liquido do periodo ajustado 914387 2.078.088 982690 2.197.245
(Aumento) redugao nos ativos operacionais:
Contas a receber (203.895) 125905 (1.201.818) 195.140
Titulos e valores mobilidrios 2.768.056 181024 2.766.283 179.024
Estoques (965.597) (16.403) (1.115.087) (110.621)
Contas a receber de partes relacionadas (1.339.190) (53.875) (1.019.120) (56.087)
Tributos a recuperar 271.599 (1.361.391) 281.653 (1.486.409)
QOutros ativos 133.1 85.912 141.334 061
Variagcdo nos ativos operacionais 397.847 (1.210652) (429.423) (1.378.014)
Aumento (reducao) nos passivos operacionais:
Fornecedores 21.887 (737.286) 163.994 (722.155)
Parceros e outros depositos - - 627.260 -
Salarios, férias e encargos sociais 60.281 529043 86.127 58.471
Tributos a recolher (171.677) (8.935) (172.409) (780)
Contas a pagar a partes relacionadas 27.490 219 (42.342) 224
QOutras contas a pagar 272. 146.163 253.51 102.276
Variagao nos passivos operacionais 210.561  (546.896) 916.140 (561.964)
Imposto de renda e contribuigdo social pagos (41.169) (52.129) (66.720) (52.129)
Recebimento de dividendos 27.362 21.238 27.362 21.238
Fluxo de caixa gerado pelas atividades operacionais 1.508.988 280649 1.430.049 226.376
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Atividades de investimento: sao as referentes
a aquisicao e a venda de ativos de longo prazo e de outros
investimentos nao incluidos nos equivalentes de caixa.

Fluxo de caixa das atividades de investimento

Aquisig8o de imobiizado 15 (179.229) (252574) (196.169)  (254.072)
Aquisigdo de ativo intangivel 16 (110.522) (126.501) (132.901)  (136.636)
Aumento de capital em controlada 12 (342.769) (272.700) - -
Pagamento por aquisigéo de controlada, liquido do caixa adquirido -  (469.762)  (71.401)  (400.978)
Fluxo de caixa aplicado nas atividades de investimento (632.520) (1.121.537)  (400.471) _ (791.686)
Atividades de financiamento: sao aquelas

que resultam em mudancas no tamanho e na composicao

do capital proprio e no endividamento da entidade,

nao classificadas como atividade operacional.
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Captacao de emprestimos e financiamentos 19 800.000 802.741 800.000 802.741
Pagamento de empréstimos e financiamentos 10 (9.494) (106636)  (20.630)  (300.676)
Pagamento de juros sobre empréstimos e financiamentos 19 (638) (41.238) (727) (47.705)
Pagamento de arrendamento mercantil 14 (202.493) (183.857) (214.600) (187.820)
Pagamento de juros sobre arrendamento mercantil 14 (141.674)  (70.380) (146.994)  (73.128)
Pagamento de dividendos (299.405)  (182000) (299.405)  (182.000)
Alienagio (aquisicdo) de agdes em tesouraria (262.529) 185605  (262.529) 185.605
Fluxo de caixa gerado pelas atividades de financiamento 116 404 226 144.885 188.017

E o resultado do Aumento ou reducao do saldo de caixa
Aumento (reducao) do saldo de caixa e equivalentes de caixa 760.235 (427662 884.693 377.293
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 180.799 548553  305.746 599.087
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo 941.034 120891  1.190.439 221.794

Aumento (reducdo) do saldo de caixa e equivalentes de caixa
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760.235  (427.662) 884.693  (377.293)



DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

Uma avaliacdo mais profunda do historico
do DFC auxilia na analise de qual Ciclo da empresa
esta, ao observarmos @) comportamento
dos investimentos realizados, ou se ela ja
chegou ao nivel de gerar caixa com sua propria operacao,
ou mesmo ©o comportamento de financiamento.

Relatorio da Administracao

Qutro aspecto Importante para uma
avaliacao de entendimento dos dados apresentados pelas
demonstracdes financeiras €& o Relatorio  da
Administracao, sendo possivel alguns pontos e razoes das
evolucdoes das contas, juntamente com as Notas
Explicativas, se tornarao uma informacao direta, o restan-
te devera ser adquirido por meio de pesquisas e didlogos.

Sendo assim encerramos a apresentacao
das tres principais demonstracoes financeiras,
quer certamente acompanharao voce na
sua trajetoria no mercado financeiro.

Vocé tambem aprendera analisa-las e
verificar a situacao financeira 2 economica
da empresa, O que = fundamental para
uma boa opiniao sobre a empresa.
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DEVALOR

SAUDE FINANCEIRA A TODOS NOS!
www.devaloredu.com.br

@ _ devalor
o Dé Valor

CLIQUE ACIMA EM UMA DAS OPGCOES EM
VERDE E SERA REDIRECIONADO

-



https://www.instagram.com/_devalor/
https://www.facebook.com/devalor.ef
http://www.devaloredu.com.br/

